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Departament Administratiu
CFGS  ADMINISTRACIÓ I FINANCES
M9 – Comptabilitat i Fiscalitat



UF3- AEA 5 – ANÀLISI ECONÒMICA, FINANCERA I PATRIMONIAL

TASCA 5.- SOLUCIONS
1. L´empresa “Cruz Crespo S.A.” té uns fons propis de 500 milions d´euros i un benefici net de 100 milions. Aquesta empresa realitza una ampliació de capital de 200 milions. Calcular el seu impacte en el ROE, sí:
100/500= 20% ROE de sortida
A- El nou import es destina a finançar una inversió en la qual espera obtenir una rendibilitat del 10%.
120/700= 17,1% El ROE cau 3 punts
B- La rendibilitat de la nova inversió va ser del 30%
C- 160/700= 22,9
2. Una empresa realitza una inversió de 1.000.000 d´euros. Aquesta inversió reporta un benefici del 15%. L´empresa utilitza 650.000 euros dels seus fons propis i 350.000 euros d´un préstec bancari al 6% d´interès anual, per aquesta inversió. Calcula la ROE en base a aquestes dades.

150.000-21.000/650.000=19,89%  (els 21.000 euros són els interessos de 350.000X6%)
Si tot fos fons propis: 150.000/1.000.000=15%.  El ROE es mes alt en el primer cas.
Es una mostra que, des del punt de vista del inversor, el mes rendible no es sempre tot propi.

3. Les empreses A i B són dues empreses competidores que es dediquen a la comercialització de mobles. Les seves dades econòmiques referents a l'any 20X0 són els següents: l'Actiu total de l'empresa A és de 125.000 € i el de l'empresa B és de 130.000 €. El Patrimoni net d'ambdues empreses és de 62.000 €. Els interessos són de 5.700 € en l’empresa A i de 4.600 € en l’empresa B. Tanmateix, el benefici abans d’interessos i impostos és de 153.000 € en l’empresa A i de 122.000 € en l’empresa B. L’import sobre els beneficis és del 20% ambdós casos. 
Es demana, calcular i comentar les ràtios següents: 
1. La Rendibilitat Econòmica d´ambdues empreses.
1. La Rendibilitat Financera d´ambdues empreses.
1. El ROI d´ambdues empreses.
1. Saben que l’empresa A ha tingut una xifra neta de negocis de 650.000 euros i l’Empresa B de 910.000 euros, analitza com afecten els dos factors que composen la RE en cada cas.
	DADES

	
	Empresa A
	Empresa B

	BAII (Benefici abans d’interessos i impostos)
	153.000 €
	122.000 €

	Actiu
	125.000 €
	130.000 €

	PN
	62.000 €
	62.000 €

	Passiu (actiu – PN)
	63.000 €
	68.000 €

	Interessos
	5.700 €
	4.600 €

	Impost
	20%
	20%

	Benefici net
	?
	?



En primer lloc calcularem el benefici net: 
	[bookmark: _Hlk132392928]
	Empresa A
	Empresa B

	BAII
	153.000 €
	122.000 €

	(-) Interessos 
	 - 5.700 €
	- 4.600 €

	BAI (Benefici abans d’impostos) 
	147.300 €
	117.400 €

	(-) Impostos 
	(147.300*20%) = - 29.460 €
	(117.400*20%) = - 23.480 €

	BN (Benefici net) 
	117.840 €
	93.920 €



Ara ja tenim tota la informació i podem calcular les ràtios: 
	
	Empresa A
	Empresa B

	RE = (Beneficis abans d’interessos i impostos/ Actiu Total mitjà) * 100 
	(153.000/125.000)*100 = 122,4 %
	(122.000/130.000) *100 = 93,85 %

	
	L'empresa obté un benefici de 122,4 € per cada 100 € invertits en l'Actiu.
	L'empresa obté un benefici de 93,85 € per cada 100 € invertits en l'Actiu.

	RF = (Benefici Net / Patrimoni Net mitjà) * 100 
	(117.840/62.000)*100 = 190,06 %
	(93.920/62.000)*100 = 151,48 %

	
	L'empresa obté un benefici de 190,06 € per cada 100 € de capital propi aportat.
	L'empresa obté un benefici de 151,48 € per cada 100 € de capital propi aportat.

	ROI = (Benefici Net/Actiu Total mitjà) * 100 
	(117.840/125.000)*100 = 94,27 %
	(93.920/130.000) *100 = 72,25 %

	
	Enguany, l'empresa ha recupera un 94,27% de la inversió realitzada en Actiu a través del benefici net.
	Cada any l'empresa recupera un 72,25% de la inversió realitzada en Actiu a través del benefici.



(Comentar que aquest resultats són realment extraordinaris, no habituals)
	Empresa
	RE= BAII/Actiu
	MARGE =  BAII / Vendes
	ROTACIÓ = Vendes/Actiu

	Empresa A (en milers E)
	153/125 x100= 122,4%
	153/650 = 0,2354x100=23,54%
	650/125 = 5,2

	Empresa B (en milers €)
	122/130 x100=93,85%
	122/910= 0,1340x100=13,40%
	910/130 = 7



Les dues empreses obtenen la mateixa rendibilitat molt alta. Ara analitzem de quina manera l'aconsegueixen:
L’empresa A te un marge de benefici alt, mes del 23% combinat amb una rotació de 5,2, que també és alta, ja que cada € invertit en actius genera més 5 € de vendes. La combinació dels dos factors dona el ROA tant extraordinari del 122%
L’empresa B te un marge mes moderat, del 13% combinat amb una rotació encara més alta, de 7.  Cada € invertit en actius genera més 7 € de vendes!


4. L´empresa “Cruz Crespo S.A.” ha obtingut un benefici abans d´interessos i impostos de 10.500.000 d´euros i té un Actiu de 145.000.000, un 30% del qual ha estat finançat amb capital propi i la resta amb capital aliè, al 4% d´interès anual. El tipus impositiu és d´un 25%. Es demana, calcular i comentar les ràtios següents:
A. Rendibilitat econòmica.
B. Rendibilitat financera.
C. El ROI- Rendibilitat de la Inversió
	DADES

	BAII (Benefici abans d’interessos i impostos): 10.500.000 €
Actiu: 145.000.000 €
PN = (145.000.000 *30%)= 43.500.000 €
Passiu: (145.000.000 – 43.500.000) = 101.500.000 €
Interessos: 4% d´interès anual
Impost: 25%
Benefici net: ?



	BAII (benefici abans d’interessos i d’impostos)
	10.500.000

	(-) Interessos (101.500.000 *4%)
	- 4.060.000

	BAI (Benefici abans d’impostos) (10.500.000– 4.060.000)
	6.440.000

	(-) Impostos (6.440.000*25%)
	- 1.610.000

	BN (Benefici net) (6.440.000 - 1.610.000)
	4.830.000



A. RE = (Beneficis abans d’interessos i impostos/ Actiu Total mitjà) * 100 = (10.500.000/145.000.000)*100 = 7,2 %
Comentari: L'empresa obté un benefici de 7,2 € per cada 100 € invertits en l'Actiu.
B. RF = (Benefici Net / Patrimoni Net mitjà) * 100 = (4.830.000/43.500.000)*100= 11,10%
Comentari: L'empresa obté un retorn de 11,10 € per cada 100 € de capital propi aportat.
C. ROI = (Benefici Net/Actiu Total mitjà) * 100 = (4.830.000/145.000.000)*100= 3,33%
Comentari: Cada any l'empresa recupera un 3,33% de la inversió realitzada en Actiu a través del benefici net.
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