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Departament Administratiu
CFGS  ADMINISTRACIÓ I FINANCES
M9 – Comptabilitat i Fiscalitat



UF3- AEA 5 – ANÀLISI ECONÒMICA, FINANCERA I PATRIMONIAL

TASCA 6.- SOLUCIONS

1. L´empresa “Macarena S.A” presenta les següents dades
A.	Calcular el Cash-Flow i el Benefici Net de cada any, si l’Impost de Societat és del 30%. 
B.	Calcula’n la variació de les diferents partides
C.    Analitza a què es deu la diferència entre el Benefici Net i el Cash-flow.
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	2024
	2023
	Variació

	Vendes
	900
	600
	Var  =   

	Despeses vendes
	200
	100
	100%

	Despeses personal
	35
	30
	16,66%

	Arrendaments
	25
	15
	66,66%

	Subministraments
	15
	10
	50%

	Despeses informàtic
	35
	25
	40%

	Amortitzacions
	90
	15
	500%

	Altres despeses excepcionals
	10
	95
	-89,47%

	Ingressos financers
	40
	50
	-20%

	Despeses financeres
	60
	55
	9,09%

	Dotacions a provisions
	60
	40
	50%

	Ingressos extraordinaris
	15
	150
	-90%

	Despeses excepcionals
	75
	15
	400%

	BAI (ingressos – despeses)
	350
	400
	-12,5%

	Impostos (BAI * impost)
	105
	120
	-12,5%

	Benefici Net (BAI – Impostos)
	245
	280
	-12,5%

	Cash-flow
	395
	335
	17,91%






C. Analitza a què es deu la diferència entre el Benefici Net i el Cash-flow.
Mentre que el benefici net ha caigut un 12,5%, el cash-flow s'ha incrementat en un 17,91%. El cash-flow ha crescut més que el benefici, el que es una bona noticia. Aquest comportament diferent s'explica pel fort creixement de les amortitzacions (+500%) i de les provisions (+50%).
Una xifra mes alta d’amortitzacions vol dir, normalment, que hem comprat mes immobilitzat. Això ho podem comprovar mirant el saldo a la partida d’Actiu Corrent. Si no hi ha hagut un increment d’immobilitzat però han crescut les amortitzacions, vol dir que hem canviat el criteri per amortitzar. Cal anar en compte, per veure si respon a la realitat o hi ha una intenció de l’empresa de incrementar les despeses per disminuir el benefici i pagar menys impostos.
Les majors provisions poden respondre a una realitat (per exemple, major saldo de clients de dubtós cobrament), o també pot ser que l'empresa hagi inflat voluntàriament la seva xifra de provisions.
Cal tenir en compte que la xifra de beneficis pot ser, dins de certs límits, manipulable per l'empresa, que pot buscar:
- Donar menors beneficis per pagar menys impostos.
- O donar majors beneficis si, per exemple, cotitza en Borsa i vol que la seva acció s'apreciï.
Les partides que l'empresa sol utilitzar per "jugar" amb els seus beneficis són precisament la de provisions i la d'amortitzacions.
L'empresa disposa de cert marge per decidir quina xifra d'amortitzacions i de provisions portar al compte de resultats. 
Per tant, el cash-flow, en la mesura en què no inclou l'efecte d'aquestes dues partides, dona una imatge més exacta de la capacitat de generar tresoreria de l’empresa.
Des del punt de vista de tercers, per exemple d’una entitat bancaria, aquestes xifres donen la confiança de que podrà tornar un futur préstec, sempre que les xifres a retornar siguin menors que el flux de caixa generat.
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