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Departament Administratiu
CFGS  ADMINISTRACIÓ I FINANCES
M9 – Comptabilitat i Fiscalitat



UF3- AEA 5 – ANÀLISI ECONÒMICA, FINANCERA I PATRIMONIAL

TASCA 7.- SOLUCIONS
1. Una empresa consumeix mercaderies, a l'any, per valor de 12.000 euros. La mitjana del nivell d'existències en magatzem és 2.000 euros. El volum de vendes anuals són 30.000 euros i la mitjana de saldo de clients és 1.000 euros, mentre que el de proveïdors és de 3.000 euros.
· Calcula el nombre de dies que l'empresa triga a finançar el seu cicle comercial (en aquest cas, utilitza pels càlculs l’any comercial, que és de 360 dies).
· Comenta els resultats i indicans quin tipus de negoci creus que és.
Cal fixar-se que ja no parlem d'un cicle d'explotació d’una empresa industrial (compra MP- fabricació-venda-cobrament) si no de una empresa comercial, on comprem productes acabats (mercaderies) que revenem.
Per tant, en el cicle comercial  PMMe (comercial) = PMMmer + PMC
1- Emmagatzematge de mercaderies
 = 360 x  = 60 dies
Les mercaderies són al magatzem 60 dies abans de vendre’s.
2- Període mitjà de cobrament de clients
 = 360 x  = 12 dies
Un cop hem fet la venda, es tarden 12 dies a cobrar de mitjana. Veiem que es poc, el que ja ens suggereix que moltes de les vendes deuen ser al consumidor final i es cobren al moment.
El període mitjà de maduració econòmic: PMMe = PMMerc + PMC = 60 + 12 = 72 dies
Veiem que el cicle comercial són 72 dies.
Per calcular el període mitjà de maduració financer necessitem calcular el període de pagament.
 = 360 x  = 90 dies
De mitjana, tenim un termini de pagament als proveïdors de 90 dies
Ja podem calcular el PMMfinancer = PMMe - PMP = 72 – 90 = -18 dies
Per tant, l'empresa triga a finançar el cicle comercial -18 dies. Veiem que és un període negatiu, ja que ajornen el pagament als proveïdors a un termini superior al temps que triguen a cobrar les seves vendes. 
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· Comentari: Aquest un cas habitual en botigues comercials i grans superfícies, on es cobren la majoria de vendes al moment mentre que es té un termini llarg de pagaments als proveïdors. Per això es genera un PMM financer negatiu. Es tracta d'una gran notícia per a l'empresa, ja que es redueixen enormement les necessitats de liquiditat de l'empresa, perquè paga les seves mercaderies una vegada que ja les ha cobrat.
2. L´empresa Cruz Crespo S.A. durant l´exercici 20X1 ha efectuat vendes de productes acabats per 200.000 euros. Els costos de les vendes han suposat 150.000 euros i el valor de la compra de matèries primeres ha estat de 100.000, de les quals 98.000 s´han consumit. Les despeses de producció han ascendit a 151.000 euros. Del Balanç de Situació tenim la següent informació:
	COMPTE
	SALDO MITJÀ

	(310) Matèries primeres
	39.000

	(330) Productes en curs
	13.000

	(350) Productes acabats
	24.000

	(400) Proveïdors
	29.000

	(430) Clients
	43.500



A. Calcular el Període Mitjà de Maduració Econòmic i Financer.
PMMP=365 x 39.000/98.000= 145,26 dies
PMMF= 365 x 13.000/151.000= 31,42 dies
PMPA= 365 x 24.000/ 150.000= 58,40 dies
PMC= 365 x 43.500/200.000=79,39 dies
PMP= 365 x 29.000/98.000= 108,01 dies
Període Mitjà de Maduració Econòmic=145,26+31,42+58,4+79,39= 314,47 dies
Període Mitjà de Maduració Financer = 314,47-108,01= 206,46 dies
B. Quina informació ens proporcionen? 
El Període Mitjà de Maduració Econòmic ens informa del temps, expressat  en dies, que transcorre des de que entren les matèries primeres al magatzem fins que es cobren les vendes de productes acabades realitzades als clients. En aquest cas el cicle econòmic és de 314,47 dies. 
El Període Mitjà de Maduració Financer ens informa del temps expressat en dies des de que es paguen les matèries primeres als proveïdors fins que es cobren les vendes de productes acabats realitzades als clients. Es a dir, des de que un euro invertit torna a ser un euro cobrat, per tant, és el temps que necessitarem finançament.  En aquest cas s’hauran de finançar 206,46 dies.
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